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Remissyttrande med anledning av promemorian Ett nytt mal for Sjatte AP-fondens
placeringsverksamhet (Fi2021/03315)

Sjatte AP-fonden (nedan ”AP6”’) har som remissinstans beretts tillfalle att yttra sig dver
rubricerad promemoria (nedan "Promemorian”), och fir med anledning dédrav anfora foljande.

1. Allmant

APG6 ser generellt positivt pa forslaget att fortydliga fondens uppdrag avseende foredomlig
forvaltning och ansvarsfulla investeringar i linje med vad som redan géller for Forsta till
Fjarde AP-fonderna.

APG6 noterar att det i Promemorian tas hansyn till AP6:s sarskilda uppdrag att investera
pensionskapital i onoterade tillgangar och att malet om féredomlig forvaltning darfor behover
anpassas efter de forutsattningar som detta innebar. Pa den onoterade marknaden ar
tillgangarna oftast illikvida med bade marknadsmassiga och regulatoriska/ avtalsmassiga
hinder mot att fritt 6verlata enskilda innehav.

AP6 Onskar betona vikten av att &ven fortsattningsvis ha mojlighet att sjalvstandigt bedoma
hur det strategiska och operativa arbetet avseende ansvarsfulla investeringar skall bedrivas,
detta mot bakgrund av dels den grundlaggande principen om AP6:s oberoende fran den Gvriga
statliga forvaltningen, dels den snabba utvecklingen inom omradet ansvarsfulla investeringar.
Hartill kommer de skillnader i arbetssétt som féljer av hur respektive investering genomfors
dar det pa marknaden forekommer bade direktdagande med mojlighet till paverkan i de
rorelsedrivande bolagen och indirekt dgande (genom exempelvis fonder eller andra strukturer)
dar paverkan istallet utvas i forhallande till en huvudéagare som sedan sjalvstandigt tar ansvar
for agarfragorna i de rérelsedrivande bolagen. Mal och arbetssétt behover darfor kunna
anpassas och justeras utifran vald investeringsstrategi och Gver tid.

2. Vardegrund och tillgangar att inte investera i, 3 kap 1c§

APG6 noterar forslagets skrivning om en vardegrund for forvaltningen av fondmedlen och
riktlinjer for vilka tillgangar som fondmedel inte bor placeras i.
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AP6 har sedan 2013 en Uppférandekod, som tar sin utgangspunkt i den svenska statliga
vardegrunden avseende demokrati, manskliga rattigheter och hallbar utveckling, vilken
kommer till uttryck i Sveriges grundlag saval som i internationella konventioner som Sverige
undertecknat.

Som statlig investerare i olika verksamheter, branscher och geografier kravs en bred hallbar-
hetsansats, som inbegriper saval manskliga rattigheter, som arbetsratt, miljo och anti-
korruption. AP6:s uppférandekod stipulerar darfor integrering av bredden av ESG-fragor tvars
genom forvaltningen.

APG6 har sedan 2020 formella exkluderingskriterier dar det framgar vilka branscher och
produkter som fonden bor avsta fran att investera i. Exkluderingskriterierna tar avstamp i den
vardegrund som Uppfdrandekoden detaljerar. Det &r viktigt att notera att implementering av
exkluderingskriterier kan skilja sig at beroende pa tillgangsslag och investeringsstrategi.
Avseende illikvida tillgangar torde det vara mest relevant att fokusera pa att forhindra
investering i tillgangar som exkluderingskriterier specificerar.

3. Samverkan kring redovisning, 3 kap 1d8

| Promemorian foreslas i 3 kap 1 d § att Sjatte AP-fonden ska omfattas av de krav pa
samverkan avseende redovisning som redan géller for Forsta till Fjarde AP-fonden.

APG staller sig bakom att redovisning av arbetet med ansvarsfulla investeringar ar viktigt for
att uppratthalla allménhetens fortroende. AP6 har mot den bakgrunden redovisat arbetet med
ansvarsfulla investeringar via olika standarder for rapportering under ett flertal ar. AP6 stéller
sig vidare bakom att en tydlig redovisning underlattar regeringens och riksdagens uppféljning
och utvérdering av AP-fondernas arbete.

Mot bakgrund av att redovisning inom hallbarhet och ansvarsfulla investeringar &r ett omrade
som utvecklas snabbt, vilket ocksa uppmarksammas i Promemorian, understryker AP6 vikten
av att inte reglera redovisning i detalj. Att efterstradva gemensamma riktlinjer for redovisning
som Promemorian uttrycker det, lamnar utrymme att utveckla redovisningen i takt med att
nationella, regionala och internationella standarder pa omradet utvecklas, vilket AP6 anser
vara positivt.

Promemorian uppmarksammar att AP6 bor bedéma hur malet om foredémlig forvaltning,
ansvarsfulla investeringar och integrering av ESG kan ske pa basta satt utifran det uppdrag
fonden har och de sarskilda forutsattningar som galler for investeringar pa riskkapital-
marknaden. AP6 noterar att de sérskilda forutsattningar som galler for investeringar pa risk-
kapitalmarknaden, samt det mal for foredomlig forvaltning, som AP6 enligt Promemorian ska
definiera, kan komma att paverka hur AP6 bor redovisa resultatet av arbetet med foredomlig
forvaltning och ansvarsfulla investeringar.

APG betonar vikten av att, sdisom dven artikuleras i Promemorian, hansyn tas till att fonderna
har olika uppdrag i pensionssystemet och att tillgangsslagen skiljer sig at mellan fondernas
portfoljer. Skillnaderna mellan AP-fonderna kan, trots gemensamma riktlinjer for
redovisning, leda till att redovisningen skiljer sig at, vilket torde vara en naturlig foljd av olika
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roller och olika verksamhet. AP6 konstaterar darfor att jamforbarheten mellan AP-fonderna
avseende ansvarsfulla investeringar kan komma att vara begransad dven fortsattningsvis, trots
gemensamma riktlinjer for redovisning.

Goteborg den 13 december 2021

fitv. B/

Katarina Staaf
VD Sjatte AP-fonden
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